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SCORE ESG INFORMA

SUMARIO EXECUTIVO

As atuais exigéncias ambientais, sociais e de governance tém ditado uma crescente e generalizada
atencao as praticas corporativas nestas areas e, consequentemente, ao aumento da necessidade
de as medir e de as comunicar. Assim se tornaram numa tendéncia dominante as metricas conhe-
cidas pela sigla ESG (Environmental, Social, and Governance), o que, por outro lado, conduziu a mais
e melhaores dados.

Na gualidade de especialista nos comportamentos das empresas e do tecido empresarial, a Informa
D&B tem 0 melhor conhecimento e 0s melhores meios para contribuir com dados relevantes e con-
sistentes sobre materia ESG. Empenhamo-nos por isso no desenvolvimento do Score ESG, um novo
modelo que classifica as empresas quando ao seu desempenho ESG. Abrangendo atualmente mais
de 200 mil entidades do nosso universo empresarial, 0 Score ESG da Informa D&B considera um
conjunto significativo de variaveis.

A classificacdo ESG resulta do conhecimento macro sobre o tema, e dos dados mais relevantes
disponiveis na base de dados da Informa D&B. Esta, portanto, assegurada a transparéncia e o rigor
indispensaveis a um modelo que visa refletir, de forma fiavel, 0 desempenho relativo das empresas,
nesta materia.

A nossa contribuicao para enriguecer o panorama de meétricas ESG em Portugal carateriza-se,

assim, do seguinte modo:

« ampla cobertura de empresas, sistematicamente analisadas;

« classificacGes que consideram a informacao ESG reportada por cada empresa a entidades
oficiais;

« dados atualizados e disponibilizados mensalmente.

A arquitetura das variaveis do Score ESG teve em conta o que 0s dados oficiais disponiveis per-
mitem dizer sobre uma empresa, em materia ESG. 0s dados sao sistematicamente recolhidos, ana-
lisados, processados e ponderados, com vista a preparacao da modelizacdo analitica e dos calculos
a efetuar.

Os resultados assim gerados sdo traduzidos em scores parciais, relacionados com cada componente
ESG, bem como num score global. Estes scores, que medem objetiva e consistentemente a infor-
macao das trés componentes ESG, sao matematicamente calculados e sao representados numa
escala crescente de 1 a 5, em que 5 corresponde ao melhor desempenho ESG.

Um dos objetivos a longo prazo no campo da sustentabilidade, que a Informa D&B apoia e para o
qual contribui, € o de agregar as variaveis relacionadas com ESG e transforma-las em indicadores
Uteis para a tomada de decisao. 0 Score ESG da Informa D&B cumpre este objetivo proporcionando
um conjunto de metricas Uteis a tomada de decisao, que podem ter multiplas aplicacdes, como a
gestao da cadeia de abastecimento, o investimento, a avaliacdo para concessao de emprestimos e
creditos, politicas de aceitacao de riscos nos seguros e, até mesmo, as vendas e a segmentacao do
mercado.
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A Informa D&B oferece ao mercado uma ferramenta, cujas variaveis passaram o0s testes de robustez
a que foram submetidas. Reconhecemos, no entanto, haver aspetos que podem vir a ser melhorados
no futuro. A disponibilizacao de novos dados, mais granulares e mais vastos; e a uniformizacao na
divulgacdo dos dados ESG poderao levar a uma nova modelacao, nos casos em gue isso se justifique.

INTRODUCAO

Apesar de se terem popularizado nos ultimos anos, 0s critérios ESG ja existem ha mais de um seculo.
0 conceito foi criado pelos investidores cuja consciéncia social impunha o alinhamento dos seus in-
vestimentos com os valores humanos que defendiam.

As pressdes que ajudaram a trazer os ESG para o centro das atencoes relacionam-se nao so com a
maior escassez de recursos e com 0s impactos dos desastres naturais, mas também com as cres-
centes expetativas de que as empresas cada vez mais se empenhem em atingir os objetivos de
desenvolvimento sustentavel (0DS) definidos pelas Nacoes Unidas.

Os dados ESG refletem os fatores extra financeiros que a analise financeira tendencialmente nao
capta ou apenas indiretamente capta: 0 modo como a empresa gere 0 consumo de energia e de
agua, a producao de residuos, a remuneracao dos trabalhadores e as condicoes de trabalho, o en-
volvimento com a comunidade, e outros indicadores mais relacionados com responsabilidade ética
e transparéncia.

Embora os critérios ESG nao sejam habitualmente considerados essenciais para os resultados da
empresa, existem cada vez mais evidéncias e estudos que confirmam a associacao entre resultados
financeiros positivos e um melhor desempenho ESG.

A Informa D&B empenhou-se, por esta razao, em construir um universo de indicadores relevantes,
atuais e sistematizados relacionados com a tematica ESG sobre todo o universo de empresas ativas
em Portugal. Apoiou-se para isso na experiéncia e conhecimento acumulados ha mais de 100 anos,
resultantes da atividade de prestacdo de dados fiaveis, sistematizados e objetivos e da realizacao de
analises rigorosas nomeadamente sobre 0 risco de concessao de crédito a empresas.

Este documento descreve a abordagem e os metodos utilizados para o desenvolvimento do Score

ESG, que inclui atualmente dados reais sobre mais de 200 mil empresas, numero que tendera a
aumentar no futuro.
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PANORAMA DE DADOS ESG

EVOLUCAO DOS DADOS ESG

0s dados ESG evoluiram consideravelmente desde a sua fase mais embrionaria. Apesar de haver
ainda alguma inconsisténcia nestes dados e de ser ainda reduzido o numero de entidades obrigadas
a divulgacao desta informacao, diversos fatores tém vindo a impulsionar a expansao dos dados ESG:

e A necessidade de gerir os riscos de investimentos a longo prazo leva os investidores e 0s ana-
listas a aumentar o interesse nas novas formas de avaliacdo do desempenho empresarial. O
investimento sustentavel € cada vez mais visto como um imperativo e ja ndo como um luxo.

« A atribuicdo de credito esta crescentemente dependente de avaliacoes que, cada vez mais, en-
volvem fatores ESG, como informacao quantitativa e qualitativa sobre as praticas e impactos
da empresa a nivel ambiental, social, de governo, direitos humanos, diversidade, entre outros. A
informacao financeira esta a tornar-se apenas mais um fator na cada vez mais complexa aval-
iacao de desempenho corporativo.

« A Unido Europeia reforca a importancia dos aspetos ESG, ao promover diretivas de reporte de
informacao nao financeira.

RECOLHA DE DADOS

As classificacOes do Score ESG resultam sobretudo de dados que foram reportados pelas empresas
a organismos oficiais e de indicadores desenvolvidos pela Informa D&B, que podem nesta fase ser
usados para este ambito. Isto porque, embora cada vez mais empresas publiguem dados relativos
as suas praticas ESG, essa divulgacao continua a ser feita de uma forma nao-padronizada, além de
que cada entidade pode usar critérios diferentes para calcular 0s mesmos topicos ESG.

NO gue respeita a aspetos relativamente aos quais a informacao divulgada € muito limitada, como
acontece, por exemplo com 0s impactos ambientais das atividades desenvolvidas por cada empresa,
foram considerados dados gerais, como 0s que se conhecem acerca do setor de atividade em que
cada empresa atua, proporcionalmente segmentados.

A fiabilidade das meétricas ESG ira naturalmente aumentar a medida gue se for tornando um
reguisito legal.
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A ABORDAGEM DA INFORMA

Para desenvolver o Score ESG, a Informa D&B analisou toda a informacao disponivel, eventualmente
relevante no ambito de uma avaliacao ESG, marcada pelo maximo de transparéncia. As vantagens
obtidas resultam das carateristicas que se seguem.

« Ampla cobertura de empresas, obtida por meio de uma abordagem sistematizada aos dados
fornecidos pelos relatorios financeiros, de onde se extraem informacdes adicionais relacionadas
com topicos ambientais e sociais. Enquanto a grande maioria das empresas nao for obrigada a
divulgar dados ESG padronizados e 0s dados oficiais forem portanto escassos, este método per-
mite alcancar a abrangéncia indispensavel.

« Atualizacao mensal das variaveis do Score ESG, a partir do processamento semanal dos dados. A
divulgacao de informacao empresarial, embora em rapida mudanca, acontece tipicamente com
frequéncia anual, incluindo a informacado com impacto ambiental e social. Contudo, a recolha de
dados ESG ndo se limita a esta fonte. A Informa D&B recolhe muitos outros dados com frequén-
cia semanal possibilitando a atualizacao sistematizada do Score ESG.

Versdo 1 | Out 2022 6



SCORE ESG

INFORMA

ABORDAGEM PARA A CONSTRUCAO DAS VARIAVEIS DO SCORE ESG

A arquitetura de dados para as variaveis do Score ESG foi desenvolvida atraves da analise e descricao
dos temas gerais que se relacionam com cada dimensao, ambiental (E), social (S) e de governance
(G). Para cada tema geral foram identificados topicos especificos que se relacionam com os temas
gerais. Apos finalizada esta relacao, selecionaram-se as variaveis relevantes disponiveis. 0 quadro
seguinte ilustra alguns dos dados ponderados.

AMBIENTAL (E) SOCIAL (S) GOVERNANCE (G)
Tema Topico Tema Topico Tema Topico
Gestdo da energia / . : Diversidade
. Relacoes Labhorais -
agua ) da gestao
RECUISOS s Capital Corporate .
i Intensi .
Naturais e IS|Qade Humano o governance Transparéncia
carbonica Diversidade :
empresarial
por setor
| . | . Donativos
ncen ncen : - :

Cemives centivos ENVOIVIMENTO COM - v Sustentabilidade Indicadores de
Publicos Protecao comunidade VoS i 5 do negdcio Desempenho
Ambientais Ambiental Incz_antwos inclusao g P

social e emprego

Tabela ilustrativa do tipo de informagdo que pode estar presente no Scare ESG

As variaveis sao posteriormente introduzidas, sendo a qualidade das mesmas verificada atraves de
varios processos. 0s dados respetivos sao posteriormente normalizados, processados e ponderados,
com vista a preparacao da modelizacao analitica e dos calculos a efetuar. 0s resultados finais per-
mitem obter varios scores relacionados com ESG, bem como uma classificacao global.

0 MODELO ANALITICO
0 Score ESG reflete a posicao relativa de cada empresa, em matéria de ESG, face ao seu setor e a
empresas de dimensao equiparavel, num dado momento. Apesar de estatistico, 0 modelo de clas-

sificacdo subjacente é apenas descritivo das carateristicas de dada empresa, nao sendo, portanto,
preditivo.

Com o enriquecimento expetavel da informacao sobre aspetos ESG, quer em abrangéncia, quer em
detalhe, a Informa D&B pretende vir a usar variaveis especificas, gue permitam construir algoritmos
ESG preditivos.

0 calculo do Score ESG abrange o universo de empresas com atividade comercial do setor publico e
privado, que apresentem as seguintes carateristicas:

« Informacao financeira publicada no portal do Ministério da Justica relativa aos 3 ultimos anos.
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« Apresentem, no ultimo ano, um valor anual de vendas e prestacao de servicos inferior a 50
milhGes de euros e superior a 25 mil euros, e tenham pelo menos um empregado.
« Setor onde exercem a sua atividade (CAE a 3 digitos) tem pelo menos 5 empresas

Existem 3 componentes de avaliacao (E/S/G), que ponderam variaveis em escala (i.e., continuas) e
variaveis nominais, maioritariamente binarias. Algumas variaveis sao subdivididas em 2 categorias,
sendo o score composto pela ponderacdo de um total de 56 variaveis.

Em funcao da relativizacdo dos valores das variaveis face as empresas da mesma dimensao e setar,
e atribuida uma pontuacdo intermedia a cada empresa. Esta pontuacdo ¢ avaliada posteriormente
no agregado das variaveis e componentes ESG (pontuacdo total) e individualmente por cada uma
dessas componentes.

CALCULO DO SCORE GLOBAL

A pontuacao total de cada empresa resulta da pontuacao obtida em cada uma das trés compo-
nentes ESG. A pontuacao total maxima que, teoricamente, uma empresa pode assim obter é de 44
pontos, sendo a minima de -29 pontos.

Com base na pontuacao total obtida pelas empresas do universo analisado, cada empresa é clas-

sificada numa escala/score (Score ESG) de 5 classes, em que 5 corresponde ao score mais elevado.
Sendo avaliadas as trés componentes em conjunto, o score obtido e global.

Score B Score S Score G Score ESG Score ESG Score ESG

+44 +
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0 score global permite fazer a comparacao direta entre uma empresa e as empresas de todos 0s
outros setores e dimensoes. Esta possibilidade resulta de a grande maioria das variaveis considera-
das no calculo da pontuacao total passarem, elas proprias, por um processo de valorizacao relativa
(relativizacdo), apos comparacao entre uma empresa e as outras empresas da mesma dimensao e

setor.

CALCULO DO SCORE PARCIAL

A pontuacao parcial, por componente ESG, de cada empresa resulta da soma das pontuacoes atribui-
das as variaveis associadas a uma componente. Com base na pontuacao total das variaveis de cada
componente (E, S, ou G), cada empresa é classificada numa escala/score (Score E, Score S, ou Score
G) de 5 classes, em que 5 corresponde ao score mais elevado.

Score B Score S

Score G
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APLICACOES PARA 0 SCORE ESG

A abrangéncia e a relevancia dos dados ESG permitem uma multiplicidade de aplicacdes, especial-
mente quando a classificacdo tiver de ser efetuada para um elevado nimero de empresas, com
especificidades distintas.

As variaveis do Score ESG podem ser Uteis para as atividades e funcoes que se seguem:

RESPONSAVEL PELAS COMPRAS

Necessidade: Avaliacao do desempenho ESG de um elevado numero de fornecedores.

Aplicacdes: Definicao de prioridades, monitorizacao e envolvimento com os fornecedores de risco
elevado ou baixo; avaliacao dos pontos cruciais para o risco ESG entre os fornecedores considerando
varios niveis; identificacao dos fornecedores que possam ajudar nos objetivos de sustentabilidade
definidos pela empresa; identificacao dos fornecedores de baixo risco com 0s gquais se possa apro-
fundar o relacionamento comercial, aumentando o0s gastos e o envolvimento em contratos de longo
prazo ou proporcionando condicGes preferenciais.

GESTOR DE INVESTIMENTOS

Necessidade: Avaliar o desempenho ESG de uma carteira composta por empresas de capitais priva-
dos ou publicos.

Aplicacdes: Identificacao das empresas gue trardo rendimentos futuros adicionais ou terao neles
um impacto utilizando o risco ESG como proxy; identificacdo das empresas que terdo um impacto
Na composicao da carteira ou no investimento tematico; reporte e divulgacdo de dados ESG a regu-
ladores, gestores de ativos ou outras instituicdes financeiras.
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GESTOR DA SUSTENTABILIDADE DO NEGOCIO

Necessidade: Comparar o desempenho ESG da empresa; informar sobre a estrategia de sustenta-
bilidade da empresa.

Aplicages: Analise comparativa do desempenho ESG da empresa, em comparacao com 0 setor ou
com 0s concorrentes; avaliacao do desempenho ESG dos clientes da empresa para informar sobre
as estratégias de sustentabilidade, incluindo o desenvolvimento do produto, o envolvimento com o
cliente, ou a definicao de objetivos; avaliacdo do desempenho ESG da cadeia de abastecimento de
uma empresa para informar sobre a estratégia ou sobre a definicdo de metas.

BANCA / CREDITO

Necessidade: Ponderar 0s dados ESG na auditoria ou na avaliacao do credito.

Aplicages: Ponderacao de questdes ESG na avaliacao para concessao de credito; informacdo para
definicao da oferta de taxas de emprestimo preferenciais a empresas de baixo risco; avaliacao e
execucao de testes de stress a carteiras de credito, utilizando dados ESG como parametro; incorpo-
racao de questoes ESG na due dilligence e no processo de KYC (conheca o seu cliente), com vista a
obtencdo de autorizacdes.

SEGUROS

Necessidade: Introduzir informacao ESG nos modelos de determinacao de precos; identificar o risco
atraves do portefolio de uma empresa.

Aplicacgdes: introducao de informacao ESG nos modelos atuariais para a determinacao dos premios

de seguro; identificacdo das empresas de baixo risco que poderao ser candidatas a cosseguro; aval-
lacao dos niveis de risco da empresa e dos seus fornecedores atraves da carteira de seguros.
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CONCLUSAO

0 Score ESG da Informa D&B garante uma visao robusta do desempenho ESG de um elevado numero
de empresas. Com o desenvolvimento deste instrumento, gue manteremaos em constante melhoria,
a Informa D&B € o parceiro essencial das empresas na transicao para um futuro mais equitativo,
sustentavel e financeiramente estavel.

Por outro lado, as variaveis do Score ESG vém proporcionar uma visdo do mercado que tem sido
dificil percecionar até a data. De facto, embora diversas empresas multinacionais se tenham vindo
a concentrar em questoes ESG ha ja varios anos, pouco se conhece sobre as suas cadeias de abas-
tecimento e sobre 0s seus clientes que sao empresas, nalguns casos, pequenas e medias empresas.
A ferramenta desenvolvida e em desenvolvimento pela Informa D&B vem proporcionar informacoes
relevantes sobre a uma fatia substancial do mercado que, tradicionalmente, é dificil de compreender,
no que se refere ao desempenho ESG.

A medida que a regulacdo for tornando o panorama ESG mais definido, por meio de informacéo
publicada, estabelecimento de normas e, consequentemente, do aumento da transparéncia, 0s da-
dos ESG serao cada vez mais usados para apoiar a tomada informada de decisoes e, portanto, a
otimizacao de resultados.

NOTAS ADICIONAIS

0 Score ESG assenta na analise da informacao reunida na nossa base de dados, refletindo a posicao
relativa de cada empresa quanto aos aspetos das componentes ESG que a caraterizam, num dado
momento, relativamente ao seu setor e a empresas de dimensao equiparavel.

A classificacdo atribuida resulta da aplicacdo de um modelo matematico, que necessariamente

pondera um conjunto finito de fatores, ndo dispensando por isso a analise da situacao especifica de
cada entidade.
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